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ВСТУП 

Становлення економіки України та адаптація її до світового еко-
номічного простору потребує нових підходів до оптимізації процесів 
інвестування, формування, надходження та використання інвестицій-
них ресурсів тощо. Традиційно зазначені питання залишаються актуа-
льними для базових галузей вітчизняної промисловості, до яких нале-
жить і сільськогосподарське машинобудування. Відзначаючи Україну 
як аграрну державу підкреслимо, що важливе значення для розвитку 
сільського господарства України як аграрної держави має ефективне 
технічне оснащення та автоматизація виробництва. Тому сільськогос-
подарське машинобудування є однією з провідних галузей економіки 
України загалом.  

Підприємства сільськогосподарського машинобудування на сьо-
годні перебувають переважно у стані тривалої стагнації, у т. ч. через 
недостатність капіталізації для реалізації можливих інвестиційних 
проектів, що має негативний системний характер для забезпечення 
конкурентоспроможності вітчизняного виробництва.  

За таких обставин проблема пошуку шляхів підвищення та забез-
печення ефективності роботи підприємств сільськогосподарського 
машинобудування набуває особливої актуальності, стає одним із пріо-
ритетних напрямів розвитку вітчизняної економіки та подальшого її 
інвестиційного розвитку. 

Відтак, без оптимізації процесів забезпечення інвестування активі-
зувати виробництво сільськогосподарської техніки неможливо, бо 
тільки вдосконалення процедурних складових спроможне забезпечити 
належне та достатнє інвестування розвитку підприємств сільськогос-
подарського машинобудування України. В цих умовах необхідне від-
новлення техніко-технологічного потенціалу підприємств сільського-
сподарського машинобудування, їхня модернізація та забезпечення 
прискореного розвитку, що потребує наукового обґрунтування ефек-
тивного інвестиційного процесу. З огляду на зазначене вище, актуалі-
зується необхідність розроблення теоретичних і прикладних положень 
щодо удосконалення та розвитку процесів забезпечення інвестування 
підприємств сільськогосподарського машинобудування.  

Проблеми розвитку процесів забезпечення інвестиційної діяльнос-
ті традиційно знаходяться у центрі уваги економічної науки та отри-
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мали висвітлення у зарубіжній та вітчизняній економічній літературі. 
Значний внесок в теорію інвестування зробили такі відомі закордонні 
вчені-економісти, як М. Марковіць, Ф. Модільяні, М. Мілер, П. Массе, 
Дж. Кейнс, Д. Хайман, П. Самюелсон та ін. Активний інтерес до роз-
витку інвестування обумовив значну кількість вітчизняних наукових 
праць саме з цього питання. Проблеми визначення сутності інвесту-
вання та особливостей його здійснення отримали висвітлення такими 
вітчизняними науковцями як Б. М. Щукін, М. П. Денисенко, 
В. Г. Федоренко, Ю. Б. Пінчук, О. Є. Кузьмін, Л. М. Борщ та ін. Без-
посередньо проблематика розвитку процесів забезпечення інвестуван-
ня галузі сільськогосподарського машинобудування активно дослі-
джувалася такими вітчизняними економістами: Л. Я. Малюта, 
О. В. Селезньова, О. В. Болтянський, П. І. Коренюк, Я. К. Білоусько, 
В. І. Кравчук, Д. М. Кондратюк та ін. 

Не зважаючи на важливість теоретико-методологічних, методич-
них та прикладних здобутків у роботах цих дослідників, процеси за-
безпечення інвестування підприємств, а також заходи із удосконален-
ня процесів забезпечення інвестування українських підприємств опи-
сані фрагментарно. Недостатньо вивченими залишаються також пра-
вові аспекти інституційного середовища та способи фінансового за-
безпечення інвестування. 

Монографія характеризується значною теоретичною цінністю, 
оскільки відображає фундаментальні та концептуальні засади форму-
вання та розвитку процесів забезпечення інвестування підприємств 
сільсьогосподарського машинобудування. Водночас практичне зна-
чення результатів монографії полягає у можливості їх широкого впро-
вадження у процес інвестування на підприємствах будь-якої промис-
ловості. Використання результатів монографії дозволяє отримати дос-
товірну якісну інформацію про реальні можливості забезпечення ефе-
ктивності процесу інвестування на підприємствах сільськогосподар-
ського машинобудування на підставі удосконалення прикладних засад 
щодо активізації інвестування з огляду використання зарубіжного до-
свіду в контексті українського законодавства. 
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РОЗДІЛ 1  

ТЕОРЕТИЧНІ ТА ПРИКЛАДНІ ЗАСАДИ ФОРМУВАННЯ  

ТА РОЗВИТКУ ПРОЦЕСІВ ІНВЕСТУВАННЯ ПІДПРИЄМСТВ 

1.1 Сутність та характеристика процесів 

забезпечення інвестування підприємств 

Зростання економіки України в ринкових умовах неможливе без 
збалансованої інвестиційної політики держави, яка відіграє виріша-
льну роль у забезпеченні стабільного розвитку країни. Особливої ак-
туальності набула згадана проблема в умовах необхідності структур-
ної перебудови і перепрофілювання галузей господарства, особливо-
стях зміни власників у процесах роздержавлення і приватизації, пос-
тупової інтеграції у світові економічні структури. Успішна реалізація 
інвестиційної політики є основним чинником загального економічно-
го рівня розвитку держави, що дозволить забезпечити підґрунтя для 
сталого подальшого економічного зростання, оскільки вона впливає 
на фундаментальні основи господарської діяльності, економічні і со-
ціальні перетворення, розвиток суспільства в цілому. 

Інвестиційна діяльність, зокрема її обсяги та ефективність самого 
процесу, є одним із найважливіших факторів розвитку в умовах рин-
ку будь-якої економічної ситуації. Звужування можливостей викори-
стання пріоритетів екстенсивного економічного розвитку вимагає 
постійних досліджень факторів прискорення економічної динаміки, 
адекватних існуючому стану розвитку світової економіки. Численні 
теоретичні проблеми наукових напрямів інвестиційної діяльності 
формуються на основі переосмислень теоретичних знань, інтегрую-
чих інвестиційних теорій багатьох поколінь вчених.  

Сьогодні питання розширення інвестиційної діяльності в націо-
нальній економіці в Україні загострюється, адже від кризи потерпа-
ють практично усі галузі промисловості. Розглядаючи інвестиційну 
діяльність як комплекс рятівних дій, логічною є потреба виникнення 
і функціонування інвестиційної системи, що складається з таких 
елементів як об’єкти і суб’єкти інвестування, інвестиційні ресурси і 
джерела їх фінансування, інвестиційний ринок, інвестиційна інфра-
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структура, механізми регулювання і управління інвестиційною дія-
льність на макро- та мікрорівнях. Актуалізація інвестиційної діяль-
ності викликана необхідністю широкого розвитку підприємницької 
діяльності і різних форм власності, що потенційно може забезпечити 
високі темпи зростання суспільного виробництва.  

У вітчизняній та закордонній науковій літературі існує низка тра-
ктувань поняття «інвестування». Становлення і закріплення терміну 
«інвестування» в українському науковому товаристві відбулося від-
носно недавно з моменту набуття державою незалежності та станов-
ленням системи приватного підприємництва, осмисленням і введен-
ням в науковий доробок категорії «інвестиції». Втім, зарубіжне тлу-
мачення терміну «інвестування» пояснює його з точки зору придбан-
ня цінних паперів (акцій, облігацій) [1, с. 979].  

Радянська наукова думка ідентифікувала категорію в руслі її ро-
згляду як синоніма категорії «капітальні вкладення» [2, с. 359]. В 
будь-якому разі поняття інвестування є надзвичайно широким і його 
зміст має свої особливості в різних розділах економічної науки та 
галузях практичної діяльності. Узагальнення вивчення сутності та 
змістового наповнення таких економічних категорій як «інвесту-
вання» та «інвестиційний процес» представлено на рис. 1.1 та 
рис. 1.2.   

Термінологічний аналіз трактування категорії «інвестування», 
виходячи з наявних умов та факторів впливу, засвідчив існування 
розрізнених поглядів у думках вчених. Науковці пропонують власні 
трактування поняття з точки зору різних критеріїв. Низкою дослід-
ників [3, c. 7; 4, c. 19; 5, c. 15] було закцентовано увагу на тлумаченні 
інвестування як акумуляції або перетворення капіталу. Використання 
категорії в такому контексті підкреслює сутність процесу, однак за-
лишає поза увагою саму суть терміну та напрямок в якому він вико-
ристовується. Звертаємо увагу на те, що найбільш повно розкриває, 
на думку авторів, проблематику категорії «інвестування» позиція за-
пропонована дослідниками Б. М. Сердюком та Г. О. Трутенко. Нау-
ковцями зазначається, що інвестування є перш за все нарощенням 
капіталу.  
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Б. М. Щукін [3, c. 
Процес такого використання кош-
тів, при якому їх вартість за певний 
період часу зростає  

М. П. Денисенко,       
Л. І. Михайлова,        
А. П. Гречан,       
І. М. Грищенко  
[4, c. 19],     
В. Г. Федоренко,      
Т. Є. Воронкова,        
А. О. Кириченко,  
С. А. Єрохін, 
М. М. Єрмошенко,    
С. В. Палиця,       
Ю. Б. Пінчук,  
Ю. І. Вегівська 
[5, c. 15] 

Процес акумуляції коштів у різній 
формі (гроші, акції, цінні папери, 
пайові внески, рухоме і нерухоме 
майно, авторські права та ін.), пере-
творення їх в інвестиційні товари та 
ресурси, залучення останніх у ви-
робничу стадію і трансформація у 
перетворювальні інноваційні фак-
тори – ресурси, а далі – у капітал 

В. М. Гриньова, 
В. О. Коюда,        
Т. І. Лепейко,       
О. П. Коюда  
[6, c. 21]

Вид інвес-
тованого 
активу 

Процес перетворення частини на-
копиченого капіталу в альтернати-
вні види активів суб’єкта господа-
рювання

Процес нарощування капіталу під-
приємства, який зумовлює послі-
довне виділення коштів шляхом 
фінансування та їх капіталізацію 
через перетворення на активи 

А. Н. Асаул,  
Б. М. Карпов,  
В. Б. Перевязкін,  
М. К. Старовойтов 

Витратний 
підхід 

Придбання засобів виробництва, 
капіталовкладення, використання 
доходу для збільшення основних 
фондів, спрямованих на розвиток 
виробництва, засобів виробництва

І. Н. Саннікова, 
В. Н. Стась,  
О. І. Ергардт 
 [9, с. 93] 

Послідов-
ність дії 

Сукупність витрат, послідовно 
здійснюваних в різні періоди часу, 
результатом яких є надходження 
різночасових доходів 

Час 

Виробничий
аспект 

Послідовне 
виділення 
коштів

Підходи до визначення сутності категорії «інвестування» 

Автори Основний критерій Трактування 

Є. І. Воробйова 
[10, c. 23] 

Справа, діяльність, захід, що пе-
редбачає здійснення комплексу 
певних дій, що забезпечують дося-
гнення цілі інвестування 

Стратегія 
розвитку 

Авторська позиція 

Разове внесення або послідовне 
забезпечення активами об’єкта 
інвестування з метою нарощення 
капіталу, що виконується зацікав-
леними особами у вигляді особис-
тих витрат або витрат підприємст-
ва, які керуються економічними 
інтересами та/або власними ба-
жаннями 

Мотиви  

П
РО

Ц
ЕС

 

Рисунок 1.1 – Система підходів до визначення сутності категорії «інвестування» 
(складено автором на основі опрацьованих літературних джерел [3–10]) 

Б. М. Сердюк,  
Г. О. Трутенко [7] 
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Відповідно такий підхід є переконливим, оскільки відображає ос-
новну мету самого процесу вкладень, однак авторами ігнорується роз-
гляд інвестування як можливості одноразового внесення інвестицій-
них ресурсів, яке може відбуватися як заплановане або як таке, що 
сталося внаслідок впливу певних факторів. Зазначені аспекти та під-
ходи, виокремлені на рис.1.1, на нашу думку, є важливими та потре-
бують доповнення. Вважаючи найбільш змістовним пояснення 
Б. М. Сердюка та Г. О. Трутенк0 [7] інвестування як «…процесу на-
рощування капіталу підприємства, який зумовлює послідовне виді-
лення коштів шляхом фінансування та їх капіталізацію через перетво-
рення на активи», яке враховує саме пріоритети інвестиційної діяль-
ності, візьмемо його за основу розробки авторської позиції. Проте, ре-
зюмуючи певну обмеженість такого розгляду, вважаємо за необхідне 
його уточнення. Беручи до уваги зазначений підхід та доповнюючи 
його ознаками часу, суб’єктами, характером власності на інвестиційні 
ресурси та мотивами інвестування за власним баченням визначаємо 
інвестування як разове внесення або послідовне забезпечення актива-
ми об’єкта інвестування з метою нарощення капіталу, що виконується 
зацікавленими особами у вигляді особистих витрат або витрат підпри-
ємства, які керуються економічними інтересами та/або власними ба-
жаннями. 

Розуміння того, що інвестування безпосередньо впливає не тільки 
на загальну ефективність господарювання і на можливість її зростання 
в довготривалій перспективі, але й визначає часовий горизонт вкла-
дання коштів, логічним є дослідження вкладення коштів як активного 
поступового процесу. Різносторонні розробки і теоретичні досліджен-
ня, що стосуються окремих аспектів інвестиційних процесів в еконо-
міці України, як своєрідного індикатора економічного розвитку краї-
ни, є актуальними та виявляють необхідним уточнення трактування 
категорії «інвестиційний процес». Насамперед відзначимо, що термін 
«процес» походить від лат. processus, що означає проходження, про-
сування вперед, однак сучасний словник іншомовних слів дає його 
визначення як «послідовної зміни предметів і явищ, що відбувається 
закономірним порядком або сукупності ряду послідовних дій, спрямо-
ваних на досягнення певного результату» [20]. Наведене трактування 
терміну «процес» та зазначене висвітлення категорії «інвестування» є 
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термінологічною базою трактування категорії «інвестиційний процес» 
(рис. 1.2). 

Слід відзначити ґрунтовність досліджень науковців, які розгляда-
ють інвестиційний процес з позицій багатовекторності. Вочевидь спо-
стерігаються певні неточності у низці синонімічних трактувань. 
У. Ф. Шарп [1] розглядає інвестиційний процес з точки зору фінансо-
вих інвестицій. Такий підхід є доцільним для розвинутих ринків капі-
талу, хоча й є момент спекуляції. Сукупність поглядів В. М. Грідасова, 
С. В. Кривченко, О. Є. Ісаєва [11] та О. Воробйової [10], на нашу дум-
ку, характеризується охопленням великого пласту інформації – інвес-
тиційної стратегії, інвестиційного середовища, аналізу фінансово-
інвестиційного ринку, пошуком і вибором інвестиційних ресурсів, 
об’єктів інвестування, оцінювання ефективності інвестиційної діяль-
ності. Так, спостерігається зміщення акцентів в сторону аналітичної 
роботи, хоча освоєння інвестицій вимагає уваги до прикладної реалі-
зації. В той же час О. О. Левицька [18] вносить велику частку узагаль-
нення, визначаючи інвестиційний процес від прийняття рішення про 
інвестування до завершальної стадії, яка також не визначена – запуск 
об’єкта чи отримання економічного ефекту. Чимало питань викликає 
визначення М. П. Денисенка [4], який метою інвестиційного процесу 
розглядає створення основних фондів. В такому контексті варто ско-
регувати трактування науковця, адже безпосереднім процесом виго-
товлення основних фондів займаються виробничі підприємства, від-
повідно інвестиційний процес передбачає їх залучення до викорис-
тання. Зосереджуємо увагу на поясненні інвестиційного процесу 
Р. І. Рубаном [15], який трактує інвестиційний процес як сукупність 
дій, що охоплюють створення товару. Створення товару є результатом 
інвестиційного процесу, тому таку позицію вважаємо неправомірною. 
Автори І. М. Верхогляд [16] та І. Ю. Бережна [19] досить часто до ін-
вестиційного процесу ще зараховують обґрунтування доцільності ін-
вестицій, така позиція є невиправданою, оскільки згадана робота ви-
конується на етапі передінвестиційних досліджень. В той же час ціка-
вими є дослідження категорії з тривалості процесу. В. Головащенко 
[17] результатом інвестиційного процесу розглядає або вилучення ре-
сурсів або їх реінвестування, тим самим подовжуючи тривалість само-
го інвестиційного процесу, адже І. М. Верхогляд [16] підкреслює за-
кінчення інвестиційного процесу після реалізації конкретного проек-
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ту. Зазначені на рис. 1.2 трактування науковців у кожному разі перед-
бачають послідовні відносини, що виникають в процесі освоєння інве-
стицій на різних етапах реалізації проекту. В більшості випадків ро-
зуміється процес виробництва чи надання певних послуг як поступове 
проходження економічних, організаційних, громадських, юридичних, 
морально-етичних та інші етапів управління, на які спрямовуються 
певні ресурси. Відзначається така особливість інвестиційного процесу 
як потік ресурсів у поточному періоді з метою збільшення запасу ка-
піталу в майбутньому [21, с. 121–122]. Тобто, при формуванні інвес-
тиційних планів суб'єкти мають справу з деякою глибиною тимчасо-
вого горизонту планування, тому що між моментами інвестування й 
одержанням вигод існує деякий інтервал, що визначає характер і тер-
мін інвестування [14, с. 13]. 

Однак найбільш наближеним до реалій ми вважаємо трактування 
інвестиційного процесу К. А. Пріб [12], В. Г. Федоренком [13] та 
Н. П. Олійник [14], які виступають з позиції особи, яка безпосередньо 
реалізує інвестиції. Підтримуючи їх дослідження, вважаємо за доціль-
не їх доповнити, відмежувавшись від частки умовності та абстракції, 
загостривши увагу на питаннях суб’єктів інвестицій, характері вкла-
день і меті самого вкладення. Відтак, враховуючи зазначені обмежен-
ня, авторське розуміння категорії «інвестиційний процес» полягає у 
розгляді його як послідовного комплексу фізичних та інтелектуальних 
дій направлених на реалізацію інвестиційного проекту, що супрово-
джуються матеріальними витратами, які є визначеними у часі та від-
повідно документально оформлені і спрямовані на досягнення прибу-
тку або іншого бажаного ефекту, які в умовах існування ризику не 
завжди можуть бути досягнуті. 

Глибоко проаналізувавши літературні джерела [1–16] зазначимо, 
що досить часто науковцями не розрізняються окремо категорії «інве-
стиційного процесу» та «процесу інвестування», зокрема у низці дос-
ліджених джерел, нами не було виявлено виокремлення категорії 
«процес інвестування», що дозволяє зробити висновок про те, що зна-
чна кількість науковців [4–6] трактуючи категорію «інвестування» 
мають на увазі саме процес. Втім, В. М. Хобтою [23, с. 127] все ж ви-
діляється термін «процесу інвестування». Зокрема, науковцем «процес 
інвестування» трактується як період часу, протягом якого створюється 
і функціонує інвестиційний об’єкт та забезпечується досягнення пос-
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тавленої мети. Оскільки представлене трактування не заперечує осно-
вного підходу до пояснення категорії «інвестування», а лише допов-
нює тлумачення з точки зору часу, тому авторами підтримуються пог-
ляди науковців в ототожненні понять «інвестування» та «процесу ін-
вестування». Таким чином підтримується думка про те, що «процес 
інвестування» є категорією спорідненою «інвестуванню», що виклю-
чає його тотожність з «інвестиційним процесом». 

Попередньо досліджені та представлені результати достатньо чіт-
ко розділили категорії «інвестування» та «інвестиційний процес», втім 
залишаються розповсюдженими твердження про подібність та дублю-
вання цих понять із інвестиційною діяльністю. Акцентування уваги 
зробимо на безпосередній відмінності інвестиційної діяльності як ма-
кроекономічного явища, що відзначає рух капіталів та інвестуванні, 
що відображає освоєння цих капіталів. Звертаємо увагу на те, що інве-
стиційна діяльність є категорією, що інтегрує в собі різні економічні 
процеси, які впливають на виробництво, розподіл, обмін та споживан-
ня, іншими словами вона є визначником розвитку економічної системи. 

З метою виявлення відокремлених детермінантів інвестиційної ді-
яльності, її структурних ознак проведемо термінологічне аналізування 
категорії «інвестиційна діяльність» (табл. 1.1) з позиції системного 
аналізу, що відобразить суттєві відмінності між досліджуваними по-
няттями «інвестування», «інвестиційний процес» та «інвестиційна ді-
яльність». 

У більшості проаналізованих джерел [4, 6, 24–26, 28–30] недоста-
тньо приділяється уваги теоретичному поясненню поняття інвести-
ційної діяльності, а також належному з’ясуванню його сутності. Ба-
зуючись в основному на Законі України «Про інвестиційну діяль-
ність» трактування володіють великою мірою узагальнення, що обме-
жує спроби термінологічного роз’яснення понять «інвестування» та 
«інвестиційна діяльність». В той же час низкою дослідників, зокрема 
С. Ю. Шевченко, В. М. Аскінадзі, В. Ф. Максимовою, В. С. Петровим, 
А. В. Слівінською, Н. Л. Правдюк, О. В. Позняковою, Ю. В. Красно-
кутською та С. О. Погасій проводиться детальний аналіз категорії «ін-
вестиційна діяльність» із грунтовним та всестороннім охопленням її 
ключових характеристик. Відтак науковці [27, 31–33] розкривають 
термін як процес, що в свою чергу наближає його до категорії «інвес-
тиційного процесу». Таким чином, простежується відносне ототож-
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нення певними науковцями досліджуваних понять, що в деякій мірі 
підтверджує їх  взаємозамінність. 

Таблиця 1.1 – Сукупність підходів до трактування категорії «інвестиційна ді-
яльність» 

Джерело Тлумачення 
Закон України «Про  
інвестиційну діяльність» [24] 

Сукупність практичних дій громадян, юри-
дичних осіб і держави щодо реалізації інвестицій 

Положення (стандарт) 
Бухгалтерського обліку 4 "Звіт 
про рух грошових коштів" [25] 

Придбання та реалізація необоротних активів, 
а також тих фінансових інвестицій, які не є скла-
довою частиною еквівалентів грошових коштів 

Є. А. Стефанович [26, c. 61] Комплекс практичних заходів держави, юри-
дичних і фізичних осіб, направлених на ефектив-
не розміщення інвестиційних ресурсів з метою 
очікування ефекту 

С. Ю. Шевченко [27, c. 10] 

Цілеспрямований процес пошуку необхідних 
інвестиційних ресурсів, вибору ефективних 
обєктів інвестування, збалансованої за обраними 
параметрами інвестиційної програми та забезпе-
чення ефективної їх реалізації 

М. П. Денисенко [4, c. 59] 

Комплекс заходів і дій фізичних і юридичних 
осіб, які вкладають свої ресурси (у матеріальній, 
фінансовій або іншій майновій формі) з метою 
отримання прибутку 

С. В. Герасимова,  
Л. М. Борщ [28, c. 49] 

В загальному значенні це послідовна 
сукупність дій її суб’єктів (інвесторів і учасників) 
щодо здійснення інвестицій з метою досягнення 
стратегічних цілей 

В. М. Гриньова, В. О. Коюда, 
Т. І. Лепейко, 
О. П. Коюда [6, c. 27], 
О. Д. Вовчак [29, c. 32], 
В. Я. Шевчук,  
П. С. Рогожин [30, c. 8] 

Сукупність практичних дій, фізичних, юриди-
чних осіб і держави щодо реалізації інвестицій 

В. М. Аскінадзі,  
В. Ф. Максимова,  
В. С. Петров [31, c. 11] 

Процес, що включає як власне інвестування, 
так і наступне здійснення інших дій з ціллю отри-
мання від інвестицій прибутку або іншого позити-
вного (соціального або екологічного) ефекту 

А. В. Слівінська,  
Н. Л. Правдюк [32, c. 198] 

Цілеспрямований процес пошуку необхідних 
інвестиційних ресурсів, вибору ефективних об'єк-
тів інвестування, збалансованої за обраними па-
раметрами інвестиційної програми та забезпечен-
ня ефективної їх реалізації 

О.В. Познякова,  
Ю. В. Краснокутська, 
С. О. Погасій [33, c. 7] 

Процес пошуку необхідних інвестиційних  ресу-
рсів, вибору ефективних об'єктів (інструментів) 
інвестування, формування збалансованої за вибра-
ними  параметрами інвестиційної програми (інвес-
тиційного портфеля) і забезпечення її реалізації 

Б. М. Щукін [3 , c. 17] 
Процес організації інвестування в реально іс-

нуючій країні в умовах господарювання 
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Вочевидь проаналізовані авторами підходи мають певну достовір-
ність. Переконані, що найбільш коректною та такою, яка має точне 
змістовне наповненням є позиція Є. А. Стефановича, який зосередив 
увагу на таких характеристиках як прикладна реалізація, об’єкти, 
суб’єкти та мета інвестиційної діяльності. Проте, ця позиція, є досить 
обмеженою і не бере до уваги значимості та вкладу осіб, що безпосе-
редньо займаються інвестуванням, тобто ступеня використання люд-
ського фактора як базової частини інвестиційної діяльності. З метою 
виявлення сутнісного наповнення категорії «інвестиційна діяльність» 
вважаємо за доцільне представити авторську позицію, яка відображає 
категорію як систему взаємопослідовних дій інтелектуального та фі-
зичного характеру, спрямовану на реалізацію інвестиційних проектів 
економічного чи іншого напряму розвитку при визначеному ступені 
ризику і невизначеності.  

Беручи до уваги сукупність існуючих протиріч та для забезпечен-
ня висвітлення взаємозв’язків і взаємообумовленості наведених вище 
категорій, а відповідно конструктивного та зрозумілого трактування 
суті категорій «інвестиційної діяльності», «інвестування» та «інвести-
ційного процесу» звернемося до схематичного зоображення їх змісту 
(рис. 1.3). 

Отже, в результаті дослідження виявлено суттєві відмінності у де-
фініціях категорій «інвестиційний процес», «інвестування» та «інвес-
тиційна діяльність», трактування яких в економічній літературі зали-
шається різноплановим. Виявлено, що інвестування є способом вкла-
дення ресурсів – одноразове надходження чи періодичне, тобто увага 
зосереджується здебільшого на фінансовій стороні, в той час коли ін-
вестиційний процес передбачає детальний комплекс взаємопослідов-
них дій, що відображає прикладну сторону освоєння тих ресурсів, які 
надійшли в процесі інвестування. Відмежовуючи категорію «інвести-
ційної діяльності» відзначимо високий ступінь її узагальнення, що 
водночас інтегрує в собі як фінансові, прикладні аспекти вкладення 
ресурсів, так і сукупність передінвестиційних робіт та робіт, необхід-
них після введення в експлуатацію об’єкта інвестування. Втім, доці-
льно підкреслити спільну направленість категорій на зростання капі-
талу. Водночас, необхідно відзначити, що основне розмежування дос-
ліджуваних категорій полягає в тому, що інвестування розглядається з 
позиції, якщо підприємство – об’єкт інвестиційних ресурсів, а інвес-
тиційна діяльність і інвестиційний процес – підприємство – суб’єкт 
інвестиційних ресурсів. 

Замовити цю книгу   https://press.vntu.edu.ua/index.php/vntu/catalog/book/503 
Видавництво Вінницького національного технічного університету 

https://press.vntu.edu.ua/index.php/vntu/catalog 



      
   

   
   

   
   

  
   

   
   

   
   

   
   

   
   

 

   
 

   
 

 

   
   

   
   

 

   
С

пі
ль

ни
й 

ха
ра

кт
ер

 с
кл

ад
ов

их
:  

 
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

  
   

   
  п

ра
ці

; 
   

   
  ф

ін
ан

сі
в;

 
   

   
  ч

ас
у Ін

ве
ст

ув
ан

ня
 

Ін
ве

ст
иц

ій
на

 
ді

ял
ьн

іс
ть

 

Зр
ос

та
нн

я 
ва

рт
ос

ті
 

ка
пі

та
лу

 

П
ер

ет
во

ре
нн

я 
ак

ти
ві

в 

Д
ет

ер
мі

но
вн

іс
ть

 
ст

ро
кі

в 

С
уп

ро
во

дж
ує

ть
ся

 
ма

те
рі

ал
ьн

им
и 

 
ви

тр
ат

ам
и 

КОМПЛЕКС ДІЙ ОДНОРАЗОВА ДІЯ 

•п
ри

бу
то

к

•з
мі

на
 ц

ін
и 

та
/а

бо
 я

ко
ст

і
то

ва
ру

 

•р
оз

ш
ир

ен
ня

 д
ія

ль
но

ст
і

•н
ал

аг
од

ж
ен

ня
 н

ов
ог

о
те

хн
ол

ог
іч

но
го

 п
ро

це
су

 

•п
ок

ра
щ

ен
ня

 в
ик

ор
ис

та
нн

я
за

ст
ос

ов
ув

ан
их

 р
ес

ур
сі

в 

•п
ід

ви
щ

ен
ня

 ім
ід

ж
у

пі
дп

ри
єм

ст
ва

 

•з
бі

ль
ш

ен
ня

 к
іл

ьк
ос

ті
ро

бо
чи

х 
мі

сц
ь 

•з
ад

ов
ол

ен
ня

 ф
із

іо
ло

гі
чн

их
,

со
ці

ал
ьн

их
 і 

ду
хо

вн
их

 п
от

ре
б 

лю
де

й 

Д
ос

яг
ає

ть
ся

: 

Підприємство – об’єкт 
інвестиційних ресурсів 

Підприємство – суб’єкт 
інвестиційних ресурсів 

•п
ід

ви
щ

ен
ня

 т
ех

ні
ки

 б
ез

пе
ки

Ін
ве

ст
иц

ій
ни

й 
пр

оц
ес

 

С
ис

те
ма

 д
ій

  
ін

те
ле

кт
уа

ль
но

го
 т

а/
аб

о 
фі

зи
чн

ог
о 

ха
ра

кт
ер

у 

Ре
ал

із
ац

ія
 п

ро
ек

ту
 

Ре
ал

із
ац

ія
  

ін
ве

ст
иц

ій
но

го
 п

ро
ек

ту
 

Д
ин

ам
ік

а 
вн

ес
ен

ня
 

ко
ш

ті
в:

 р
аз

ов
е 

 
чи

 п
ер

іо
ди

чн
е 

Зд
ій

сн
ю

єт
ьс

я 
за

ці
ка

в-
ле

ни
ми

 о
со

ба
ми

 
За таких умов ризику: 

1)прийняття наявного ризику;
2)нейтралізація ризику;
3)реакція на ризик  (обмеження або збільшення);
4)ризик відсутній

Ри
су

но
к 

1.
3 

– 
С

ук
уп

ні
ст

ь 
вз

ає
мо

зв
’я

зк
ів

 к
ат

ег
ор

ій
 «

ін
ве

ст
иц

ій
на

 д
ія

ль
ні

ст
ь»

, «
ін

ве
ст

ув
ан

ня
»,

 «
ін

ве
ст

иц
ій

ни
й 

пр
оц

ес
» 

в 
ко

нт
ек

ст
і с

уб
’є

кт
ів

 г
ос

по
да

рю
ва

нн
я 

(а
вт

ор
сь

ка
 р

оз
ро

бк
а)

 

16

Замовити цю книгу   https://press.vntu.edu.ua/index.php/vntu/catalog/book/503 
Видавництво Вінницького національного технічного університету 

https://press.vntu.edu.ua/index.php/vntu/catalog 



17 

Отже, в результаті дослідження виявлено суттєві відмінності у 
дефініціях категорій «інвестиційний процес», «інвестування» та «ін-
вестиційна діяльність», трактування яких в економічній літературі за-
лишається різноплановим. Виявлено, що інвестування є способом 
вкладення ресурсів – одноразове надходження чи періодичне, тобто 
увага зосереджується здебільшого на фінансовій стороні, в той час 
коли інвестиційний процес передбачає детальний комплекс взаємопо-
слідовних дій, що відображає прикладну сторону освоєння тих ресур-
сів, які надійшли в процесі інвестування. Відмежовуючи категорію 
«інвестиційної діяльності» відзначимо високий ступінь її узагальнен-
ня, що водночас інтегрує в собі як фінансові, прикладні аспекти вкла-
дення ресурсів, так і сукупність передінвестиційних робіт та робіт, 
необхідних після введення в експлуатацію об’єкта інвестування. Втім, 
доцільно підкреслити спільну направленість категорій на зростання 
капіталу. Водночас, необхідно відзначити, що основне розмежування 
досліджуваних категорій полягає в тому, що інвестування розгляда-
ється з позиції, якщо підприємство – об’єкт інвестиційних ресурсів, а 
інвестиційна діяльність і інвестиційний процес – підприємство – 
суб’єкт інвестиційних ресурсів. 

Варто зауважити, що, поряд із дослідженням змістовності наведе-
них категорій (див. рис. 1.3), при розкритті теоретичних засад розвит-
ку процесів забезпечення інвестування підприємств невирішеним є 
питання трактування категорії «процес інвестування». Відмінності у 
енциклопедичних формулюваннях та підходах при використанні цієї 
категорії науковцями, дозволяють зробити висновок про те, що термін 
«процес» в інвестиційному менеджменті використовують неоднозна-
чно. 

Словники стверджують, що цей термін походить від латинського і 
розкривають значення терміна «процес» у таких варіантах: послідовна 
зміна станів або явищ, що відбувається закономірно; хід розвитку чо-
гось, плин, перебіг [34, с. 619]; сукупність послідовних дій для досяг-
нення будь-якого результату [35, с. 997]; хід будь-якого явища, послі-
довна зміна станів, стадій розвитку [36, с. 558]. В юриспруденції під 
процесом розуміють визначену законом процедуру застосування ма-
теріальних правових норм [37, с. 689]. Поряд з такими твердженнями 
В. Н. Протасов зазначає, що процес – це форма існування будь-якого 
явища, що характеризується об’єктивною дійсністю [38, с. 95]. В нау-
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ковій літературі також представлено таке трактування: «процес – роз-
виток певного явища, послідовна зміна стадій, етапів, ступенів, якісно 
нових форм [39, с. 203]». 

Виходячи з такого трактування вважаємо, що процеси забезпечен-
ня – це сукупність пов’язаних послідовних або непослідовних дій що-
до створення, вдосконалення або підтримання розвитку.  

Формалізація процесів забезпечення інвестування може передба-
чати використання сукупності методів, способів, механізмів, програм 
чи алгоритмів вирішення існуючих завдань, регламентування яких ві-
дрізняються у різних сферах економіки для усіх суб’єктів господарю-
вання. 

Оскільки процеси не є самостійною характеристикою, зауважимо 
існування багатьох видів процесів. На нашу думку, є доцільним виді-
лення процесів, які є характерними для інвестування. Згідно з запро-
понованим авторським визначення інвестування доцільним є акценту-
вання уваги на прикладній стороні освоєння ресурсів. Така позиція 
логічно вимагає сукупності зусиль їх забезпечення із такого освоєння 
ресурсів. Саме тому, важливим є визначення змісту та сутності таких 
процесів забезпечення інвестування. 

Адекватне висвітлення процесів забезпечення інвестування 
потребує розкриття основних видів такого забезпечення. В першу чер-
гу варто зазначити, що забезпечення інвестування розглядалося ба-
гатьма науковцями, втім їх погляди суттєво відрізнялися. Зокрема, 
О. І. Бланк та Н. М. Гуляєва [40, с. 52] виділяють організаційне та ін-
формаційне забезпечення інвестування. Їх позиція полягає у тлума-
ченні організаційного забезпечення як «взаємозалежну сукупність вну-
трішніх структурних служб і підрозділів підприємства, що забезпечу-
ють розробку і прийняття управлінських рішень по окремих аспектах 
його інвестиційної діяльності, і несуть відповідальність за результата-
ми цих рішень». В свою чергу, інформаційне забезпечення розгляда-
ється як «процес безперервного цілеспрямованого добору відповідних 
інформативних показників, що необхідні для здійснення аналізу, пла-
нування і формування ефективних оперативних управлінських рішень 
по всіх аспектах інвестиційної діяльності підприємства». Таким чином 
підтверджується позиція А. В. Щербар, який наголошує, що інформацій-
не забезпечення інвестиційної діяльності є підсистемою усього забез-
печення компанії, що є системою в межах якої циркулюють дані за до-
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помогою комунікацій [41, с. 107]. Проте з позицій інвестування, пого-
джуємося із трактуванням М. П. Денисенка, А. П. Гречан та М. В. Гаман, 
які розглядають інформаційне забезпечення як сукупність даних, ор-
ганізацію їх ведення, обробки, збереження і накопичення, пошуку, а 
також поширення у межах компетенції зацікавленими особами в зру-
чному для них вигляді [42, с. 169]. 

Частково їх підтримує О. І. Бланк та науковець Ю. М. Правик, який 
виокремлює лише організаційне забезпечення і трактує його як «суку-
пність внутрішніх структурних підрозділів, які забезпечують розробку 
і прийняття управлінських рішень за певними аспектами інвестиційної 
діяльності підприємства та відповідають за прийняті рішення» [43, 
с. 46]. 

З позицій Д. М. Черваньова зазначені види забезпечення є недо-
статніми, тому дослідник розрізняє правове, фінансове, організаційне 
та технологічне забезпечення інвестування. Науковець не розрізняє ці 
види відокремлено, вважаючи, що всі вони взаємопереплітаються на 
фазі реалізації та впровадження об’єкта інвестування. Усі зазначені 
чотири види інвестування передбачають підготовку установчих доку-
ментів щодо юридичного статусу та фізичної бази, фінансову підгото-
вку, вибір організаційної структури управління та придбання і переда-
чу технологій [44, с. 151–152]. 

О. Є. Кузьмін, С. В. Князь, Н. Г. Георгіаді, Л. Й. Топоровська та 
Д. К. Зінкевич [45, с. 25–26] у своєму дослідженні звертають увагу на 
інноваційні процеси та їх види забезпечення. На нашу думку, впрова-
дження інновацій вимагає активного інвестування, отже процеси ха-
рактерні для впровадження інновацій, будуть реалізуватися у формі 
забезпечення інвестування. Підхід з погляду зазначеного колективу 
науковців виділяє процеси формування кадрового потенціалу, процес 
зниження і усунення ризиків, процес забезпечення матеріальними ре-
сурсами, процес фінансового забезпечення та процес інформаційного 
забезпечення. Науковцями тлумачиться процес формування кадрового 
потенціалу через «розроблення системи підготовки та перепідготовки 
кадрів та забезпечення робочих місць належними умовами праці». 
Процес зниження і усунення ризиків для учених передбачає вибір і 
застосування заходів щодо їх зниження або ліквідації. Процес забез-
печення матеріальними ресурсами має на меті виявлення необхідної 
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кількості і якості матеріальних ресурсів та налагодження способу їх 
доставки. В якості процесу фінансового забезпечення О. Є. Кузьмін, 
С. В. Князь, Н. Г. Георгіаді, Л. Й. Топоровська та Д. К. Зінкевич вва-
жають систему заходів із вибору джерел фінансування, розробку гра-
фіка фінансування та визначення форми фінансування. В свою чергу 
інформаційне забезпечення передбачає налагодження технічного та 
програмного забезпечення.  

Важливе значення також мають погляди Т. О. Артюх та М. О. Багорки, 
які зосереджують увагу на маркетинговому забезпеченні підприємст-
ва. Маркетингове забезпечення підприємства реалізується через орга-
нізаційну структуру у вигляді маркетингової служби. Сутнісне напов-
нення маркетингового забезпечення полягає в існуванні двох складо-
вих: опису бінес-процесів та аналітичного інструментарію. Опис біз-
нес-процесів визначає перелік і зміст операцій, які в сукупності скла-
дають маркетингову діяльність підприємства. Аналітичний інструме-
нтарій описує усі процедури маркетингової діяльності підприємства 
[46, с. 57]. Система маркетингового забезпечення підприємств повин-
на включати організаційні структури управління маркетингом, інфор-
маційне забезпечення процесу прийняття та обґрунтування управлін-
ських рішень, формування системи досліджень, стратегічне і тактичне 
планування [47, с. 23]. Втім, таке зосередження уваги на маркетингу у 
випадку інвестування, на наш погляд, є надмірним, хоча функції мар-
кетингу в реалізації інвестиційних проектів безумовно є необхідними. 

Кожен із поданих підходів є безумовно важливим та змістовним із 
висвітлюваних авторами позицій. Проте види процесів забезпечення 
інвестування, їх структура і ступінь важливості у кожному окремому 
випадку відрізнятимуться. Як вважає О. М. Ковалюк [48, с. 156] стру-
ктура процесів забезпечення інвестиційного розвитку детермінується 
структурою інвестиційної системи і типом економічного розвитку, 
інституціональними властивостями економічної системи. Високий 
ступінь залежності процесів забезпечення інвестування від особливос-
тей економічної системи в країні відзначає також дослідник 
І. М. Крейдич, який розглядає інвестиційне забезпечення та якості кі-
лькісного і якісного вираження масштабів, структури і характеру обігу 
у відтворювальному процесі, механізм організації якої повинен сприя-
ти перетворенню грошових потоків у фінансові й здійсненню взає-
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